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Rusya-Ukrayna savasi ve Cin’deki tecrit uygulamasi piyasalara yon verdi.

Subat ayinin sonlarinda baslayan Rusya-Ukrayna arasindaki sicak c¢atismanin etkileri kiresel piyasalara yon
vermeyi slirdlirdii. Rusya’nin Ukrayna’ya saldirilari sonucunda ABD, Avrupa Ulkeleri ve Japonya tarafindan
Rusya’ya uygulanan yaptirimlar devam etti. Savasin yarattigi risk algisi ve ardindan uygulanmaya baslayan
yaptirimlar nedeniyle giivenli liman olarak gériilen dolarda yiikselis yasandi. Ote yandan, Cin’de artan vakalar
nedeniyle baslatilan tecrit uygulamasi, tedarik zincirinde bozulmalar yasanmasina neden oldu. Nisan ayinda,
Rusya-Ukrayna gelismeleri ve tedarik zinciri sikintilarinin yani sira ilk ¢eyrek biiylime oranlari takip edildi. ABD
ekonomisi 2022 yilhnin ilk ceyreginde %1.1 biylime beklentilerine karsin 6ncl verilere gére %1.4 daraldi. Euro
Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde oncul verilere gore geyreklik bazda %0.2, yillik bazda %5 blyudu.
ABD ve Avrupa’da enflasyon rakamlari piyasalarda etkili olmayi siirdiirdii. ABD'de yillik enflasyon Subat ayindaki
%7.9’dan Mart ayinda beklentilerin tstiinde %8.5‘e yikseldi ve 40 yilin zirvesini korudu. Euro Bolgesi enflasyonu
Nisan ayinda 6nciil verilere gére %7.5’e ylkseldi. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Rusya-Ukrayna savasinin ekonomi
Uzerinde yarattigl baskilar nedeniyle kiiresel bliyime beklentisini 2022 yili igin %4.4'ten %3.6’ya, 2023 yil igin
%3.8’den %3.6’ya indirdi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan ayinda gercgeklestirdigi toplantisinda politika faizini %14
seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde, makro ihtiyati politika ¢ergevesinin giiglendirilecegi ifade edildi. TCMB,
2022 yilinin ikinci enflasyon raporunda, yil sonu enflasyon tahminini %42.8’e yiikseltti. Enflasyon Mart ayinda
%61.14 seviyesine ylikseldi. Piyasa Katimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi %40.47'den %46.44’e
yukseltildi. IMF, Tirkiye ekonomisi icin biylime beklentisini %3.3'ten %2.7'ye indirdi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Tiirkiye'nin uzun vadeli d6viz cinsinden kredi notunu "B+"
olarak teyit etti ve lilkenin yerel para cinsinden kredi notunu ise "BB-"den "B+"ya indirdi.

Nisan ayinda Tirkiye’de agiklanan veriler

TCMB yil sonu enflasyon tahminini %42.8’e yiikseltti.

o 2021 G4: 2.9 2021 G4:2.7

Cikt1 Agig 2022 2;;1; 1.6 2022 glz 1.5
Petrol Fiyatlari 2022:80.4 2022:102.2
(Ortalama, ABD Dolar1) 2023:74.3 2023:93.9
Gida Fiyat Enflasyonu 2022:24.2 2022:49.0
(Yilsonu, % Degisim) 2023:10.0 2023:15.0
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2022:8.2 2022:22.2
(Yilik Ortalama % Degisim) 2023:-6.7 2023:-7.0
ihracat Agirhkh  Kiiresel Uretim 2022: 4.3 2022:3.0
Endeksi (Yillik Ortalama % Deg.) 2023:3.0 2023:3.3

.. Orta Nokta: %23.2 Orta Nokta: %42.8
2022 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%18.6-%24.8 aralig) (%38.7-%46.9 aralig)

.. Orta Nokta: %8.2 Orta Nokta: %12.9
AT R I ! (%3.4-%13.0 arahigr) (%8.1-%17.7 arahg)

Kaynak: TCMB

TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu 28 Nisan’da yayimladi.

TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2022 yili enflasyon beklentisini %23.2’den %42.8’e yikseltti.
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Bir dnceki Rapor donemine goére Tiirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarina bagh giincelleme enflasyon tahminini 5.5
puan, gida fiyatlari varsayimindaki artis 2.8 puan, yonetilen/yonlendirilen fiyatlar, buyik olgtide alkol-tutiin
fiyatlariile elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artis kaynakl olarak 2.1 puan ve baslangi¢ kosullarindaki gincelleme
9.3 artirdi. Diger yandan, gikti agigindaki glincelleme enflasyon tahminini 0.1 puan azaltici yonde etkiledi.

2023 yil sonu enflasyon tahmini ise %8.2’den %12.9’a giincellendi. Baslangi¢c kosullarindaki giincellemenin
enflasyonun ana egilimine etkileri 2023 yil sonu enflasyon tahminini 1.9 puan yukari ¢ekerken, gida fiyatlari
varsayimindaki glincelleme enflasyon tahminini 0.7 puan, Tirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlari 2.2 puan artirdi.
Diger taraftan, ¢ikti agigindaki giincelleme tahmine 0.1 puan azaltici yonde katki sagladi.

Enflasyon Mart ayinda %61.14’e yiikseldi.

Mart ayi enflasyon verileri 4 Nisan’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) e Cekirdek TUFE (y-y, %)
1;2 YI-UFE (y-y, %) Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta beklentilerin
100 Gzerinde aylik bazda %5.46 (Piyasa beklentisi:
80 %5.30) artti. Yillk bazda ise TUFE Subat’taki
60 %54.44’ten %61.14’e yiikseldi. Mart’ta ulastirma,
40 ulastirma ve lokanta ve oteller gruplarindaki
20 S — artislar enflasyondaki artista ana belirleyiciler oldu.
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Kaynak: TUIK cekirdek enflasyon (C endeksi) Mart’ta bir dnceki

aya gore %4.39 artti ve yilik bazda Subat’taki
%44.05'ten %48.39’a ylikseldi.

Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Mart’ta bir dnceki aya gére %9.19 artti ve yillik bazda Subat’taki %105.01’den
%114.97’ye yiikseldi. Yi-UFE 1995 Mart’tan bu yana ki en yiiksek seviyede gergeklesti. Ana sanayi gruplarina gére
Mart’ta en yiksek artis %15.62 ile enerjide yasandi.

TCMB, Nisan toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

——— Gecelik Borg Verme (15.50) TCMB Nisan ayl Para Politikasi Kurulu

Gecelik Borg Alma (12.50) toplantisi, 14 Nisan’da yapild.
e ] Hafta Vadeli Repo ihale (14.00)

—GLP Borg Verme (18.50) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

(TCMB), 14 Nisan’da vyapilan Para
25 Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini
beklendigi gibi degistirmeyerek %14'te

15 | sabit birakti.

30

20

L
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Kaynak: TCMB edildi.

TCMB'nin bir 6nceki karar metninde cari denge zerinde enerji kaynakl risklerin stirdigt ifade edilirken, bu
metinde s6z konusu risklerin yakindan takip edildigi vurgulandi.
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Metinde, “Enflasyonda yakin donemde goézlenen yiikseliste; jeopolitik gelismelerin yol acgtigi enerji maliyeti
artislari, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin gegici etkileri, kiiresel enerji, gida ve tarimsal emtia
fiyatlarindaki artislarin olusturdugu glicli negatif arz soklari etkili olmaya devam etmistir. Kurul, strdurlebilir
fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin atilan ve kararhhkla sirdiriilmekte olan adimlar ile birlikte, kiiresel
baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist
surecin baslayacagini dngérmektedir.” denildi.

Cari islemler dengesi Subat’ta 5.15 milyar dolar acik verdi.

ODEMELER DENGESI BiLANCOSU (Milyon Dolar)
Sl 12 AV | pegisim
Sub.22 Kamilatif Kiimiilatif (%) OoVvP
Toplam (2021) [ Toplam (2022)

I-Cari islemler Dengesi -5,154 -36,930 -21,845 -41 -18,600
A-Dis Ticaret Dengesi -6,003 -36,609 -39,574 8 -51,800
B-Hizmetler Dengesi 1,608 9,308 28,386 205 -

B1-Turizm 1,235 8,101 20,805 157 25,000

B2-Tasimacilik 729.0 7,058 13,121 86 -
C-Birincil Gelir Dengesi -821.0 -9,999 -11,438 14 -
D-ikincil Gelir Dengesi 62.0 370.0 781.0 111 --
II-Sermaye Hesabi -1.0 -45.0 -46.0 2 --
llI-Finans Hesabi -5,666 -38,012 -17,802 -53 -
A-Dogrudan Yatinmlar -4.0 -4,438 -7,034 58 -
B-Portféy Yatirnmlan 765.0 3,659 6,024 65 -
C-Diger Yatinmlar -4,209.0 -9,800 -32,467 231 -
D-Rezerv Varliklar -2,218.0 -27,433 15,675 - -

2022 yil Subat ay1 6demeler dengesi verileri 11 Nisan’da agiklandi.

Ocak’ta 6.98 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi Subat ayinda 5.15 milyar dolar agik verdi. 12 ayhk
kiimilatif toplamda ise 2021 yilinin Subat ayinda 36.9 milyar dolar gerceklesen cari islemler agig1 %41 gerileyerek
bu yil Subat ayinda 21.8 milyar dolar gergeklesti. Subat ayi cari islemler agiginin finansmaninda diger yatinmlar

ve rezerv kalemleri 6nemli rol oynadi.

Dogrudan yatirimlarda 4 milyon dolarlik sinirli giris olurken, portfoy yatirimlarinda bir 6nceki aya benzer sekilde
765 milyon dolarlik sermaye cikisi yasandi. Diger yatirimlarda net 4.2 milyon dolar sermaye girisi olurken, rezerv
varliklar 2.2 milyar dolar azaldi. Net hata noksan kalemi ise 511 milyon dolarlik déviz ¢ikisi yasandi.

Mart ayinda merkezi yonetim biitcesi 69 milyar TL acik verdi.

2022 yil Mart ay1 merkezi yénetim bltce dengesi verileri 15 Nisan’da agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

e T - 2022 Biit'ge Gergeklesen/

Hedefi Hedef
2021 2022 % Degisim 2021 2022 % Degisim (%)

Giderler 111.2 224.9 102.3 321.3 571.7 77.9 1,751.0 32.7
Faiz Harig Giderler 96.9 198.0 104.3 272.4 486.9 78.7 1,510.6 32.2
Faiz Giderleri 14.2 26.9 89.3 48.9 84.8 73.4 240.4 35.3
Gelirler 134.9 156.0 15.6 344.1 602.5 75.1 1,472.6 40.9
Vergi Gelirleri 77.4 127.4 64.5 255.1 455.2 78.4 1,258.3 36.2
Diger Gelirler 57.5 28.6 -50.3 89 147.3 65.6 214.3 68.7
Biitce Dengesi 23.8 -69.0 -390.2 22.8 30.8 35.2 -278.4 -11.1

Faiz Digi Denge 38 -42.0 -210.6 71.7 115.6 61.3 -38.0 -304.4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmstir.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Nisan 2022

Butge dengesi 2021 yilinin Mart ayinda pandeminin yarattigi baz etkisiyle 23.8 milyar TL fazla verirken, 2022 yili
Mart ayinda cari transferlerde ve borg verme giderlerindeki ylkselisin etkisiyle %390.2 azalarak 69 milyar TL agik
verdi. Faiz digi denge 2021 yil Mart ayinda 38 milyar TL fazla verirken, 2022 yil Mart ayinda %210.6 diisugsle 42
milyar TL agik verdi.

Mart ayinda bitcge gelirleri, vergi gelirlerindeki ve ithalde alinan katma deger vergisindeki artisin etkisiyle bir
onceki yilin ayni ayina gore %15.6 artarak 156 milyar TL, blitge giderleri ise faiz digi giderlerdeki guiglu yikseligin
etkisiyle %102.3 artarak 224.9 milyar TL oldu.

Gegen yilin son aylarinda devreye alinan kur korumali mevduat uygulamasinin, 6niimizdeki donemde kurda
yukari yonli baski olmasi durumunda Hazine’ye ek yiik getirme ihtimali olabilir.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon tahmini ve cari acik beklentisi ylikselirken, biiylime
beklentisi diisti.

TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 8 Nisan’da yayimlandi.

Mart ayi1 anket donemi Nisan ayi anket d6nemi
Dolar/TL (cari yil sonu) 16.68 16.85
TUFE (cari yil sonu, %) 40.47 46.44
TUFE (12 ay sonra, %) 26.43 28.41
TUFE (24 ay sonra, %) 17.03 17.68
Biiyiime (2022, %) 3.4 3.2
Cari agik (2022, milyar $) -21.2 -27.5

S&P, Tiirkiye’'nin yerel para cinsinden kredi notunu diisiirdi.

S&P B+ Negatif

S&P, Tiirkiye’nin kredi notunu 2 Nisan’da teyit etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin uzun vadeli déviz cinsinden kredi
notunu "B+" olarak teyit etti ve (lkenin yerel para cinsinden kredi notunu ise "BB-"den "B+'"ya indirdi.
Aciklamada, Turkiye'nin kredi notu goériiniminiin ise "negatif" olarak korundugu kaydedildi.

Artan gida ve enerji fiyatlari dahil olmak Gizere Rusya-Ukrayna savasinin Tlrkiye'yi etkileyecegine isaret edilen
agiklamada, Tirkiye'nin 6demeler dengesi pozisyonu, 6zellikle Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin
net doviz rezervleri gigclenirken, kamu politikasinin ve para politikasi etkinliginin surekli ve artan
ongorulebilirliginin gézlemlenmesi halinde gériiniimiin duragan olarak revize edilebilecegi aktarildi.

Aciklamada, Tirkiye ekonomisinin 2022 yilinda %2.4, 2023’te ise %2.9 biylimesinin beklendigi belirtildi.
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Nisan ayinda kiiresel piyasalarda one ¢ikan gelismeler

Nisan 2022

ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢ceyreginde onciil verilere gore %1.4 daraldi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)

22 25 23 17 29 39 38 27 21 13 29

Kaynak: Haver Analytics

15 26 24
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45 63 6.7 23
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ABD ekonomisi 2022 yili ilk ¢eyrek bliyime orani 28 Nisan’da agiklandi.

ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde oncil verilere gére %1.4 daraldi. Beklentiler, (ilke ekonomisinin %1.1
blyumesi yoniundeydi. Devam eden tedarik zinciri sikintilari, yiksek enflasyon ve Rusya-Ukrayna savasi
ekonominin ilk ceyrekte daralmasinda etkili oldu. ABD ekonomisine yonelik resesyon riski kisa vadede dustk
olmakla birlikte, stirpriz daralmada ithalattaki giigli artisin yani sira stoklardaki gerileme etkili oldu.

Kisisel tuketim ilk ceyrekte %2.7 ile %3.5’lik tahminlerin altinda artti. Cekirdek PCE %5.2 ile beklentilerin altinda

artti. Kamu harcamalarindaki diisus, blylimeyi olumsuz etkiledi.

2022 yilinda ABD ekonomisinin %2.8 biylimesi bekleniyor.

Fed’in son toplantisina ait tutanaklarda, bilango daraltma planinin Mayis toplantisinda

onaylanmasi beklentisi one ¢ikti.

Fed Bilango Biyiikliigii (milyar dolar)

Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)

Kaynak: St.Louis Fed

2.5

1.5

0.5

ABD Merkez Bankasi (FED)'nin Mart ayi
toplanti tutanaklari 6 Nisan’da yayimlandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin 15-16 Mart

tarihlerinde gerceklegen toplantisinin
vayimlanan tutanaklari, yetkililer arasinda
enflasyonun ekonomi igin tehlike olusturacak
seviyelere yikseldigine dair endiselerin
kuvvetlendigini ve bu durumun, yetkilileri
hedef politika faizini mevcut sifira yakin
seviyeden 25 baz puan yikseltmenin yani sira
"daha bir

yonlendirdigini gosterdi.

notr" seviyeye getirmeye

Fed yetkilileri, yiksek enflasyonla micadele

etmek icin Merkez Bankasi’'nin

bilangosundaki varliklari her ay 95 milyar dolar azaltma konusunda "genel olarak fikir birligine" vardi ve gelecek
aydan itibaren merkez bankasinin bilangosundaki Hazine tahvillerini ayda 60 milyar dolar ve konut kredisine
dayali menkul kiymet varliklarini da ayda 35 milyar dolar tutarinda azaltabileceklerini belirttiler.
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"Cogu" Fed yetkilisi, Ukrayna savasina bagli riskler nedeniyle Mart ayinda 25 baz puan ile siradan bir faiz artirnmi

gerceklestirilmis olsa da, gelecek toplantilarda fiyat artiglarini kontrol altina almak icin 50 baz puan artis

gerceklestirmeye hazir olduklarini ifade etti.

Aralik 2021 | Mart 2022 | Aralik 2021 | Mart 2022 | Arahk 2021 | Mart 2022 | Aralik 2021 | Mart 2022
2022 4.0 2.8 2.6 43 3.5 3.5 0.9 1.9
2023 2.2 2.2 23 2.7 3.5 3.5 1.6 2.8
2024 2.0 2.0 21 2.3 3.5 3.6 2.1 2.8
Uzun Dénem 1.8 1.8 2.0 2.0 4.0 4.0 2.5 2.4

ABD’de tarim digi istihdam Mart ayinda beklentilerin altinda kalmasina karsin issizlik orani

%3.6'ya geriledi.
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Kaynak: Bloomberg

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi)

issizlik Orani (%) (Sag Eksen)

07.2018

11.2018
03.2019
07.2019

11.2019
03.2020
07.2020
11.2020
03.2021
07.2021

11.2021
03.2022

ABD Mart ayi istihdam verileri 1 Nisan’da
aciklandi.

ABD'de tarim disi istihdam Mart’ta 490 bin artis
beklentisinin altinda 430 bin kisi artti. Subat ayi
icin 678 bin olarak agiklanan istihdam artigi 750
bine revize edildi.

issizlik orani Mart’ta %3.8’den %3.6’ya geriledi.
Beklenti %3.7’ydi.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Mart
ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda
%0.4 artis gosterdi. Ortalama  saatlik

kazanclardaki yillik artig Subat’taki %5.2’den Mart’ta %5.6’ya yiikseldi. Beklenti %5.5 artisti. isgiiciine katilim orani

Mart’'ta %62.4 ile 6nceki aya gore yikseldi.

Oncii gostergelerden biri olan ADP verisi de bu ydnde sinyaller vermisti. Subat’ta 486 bin artis gdsteren dzel

sektor istihdami, Mart ayinda 455 bin kisi ile beklentilerin Gzerinde artti.
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ABD’de TUFE Mart’ta son 40 yilin en yiiksek seviyesini korudu.

Enflasyon (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

8.5

03.2022

ABD Mart ayi enflasyonu 12 Nisan’da agiklandi.

ABD'de yillik enflasyon Subat ayindaki %7.9’dan
Mart ayinda beklentilerin lstinde %8.5e
yukseldi ve 40 yilin zirvesini yeniledi. Aylik bazda
ise enflasyon %1.2 artarak beklentilere paralel
gerceklesti.

Cekirdek enflasyon da beklentilerin altinda aylik
bazda %0.3, yillik bazda %6.5 artti.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Mart’ta aylk bazda
%1.4 artti, yilik bazda %11.2’ye vyikseldi.
Beklentiler, UFE’nin aylk bazda %1.1 artacag
yéniindeydi. UFE’deki yiikseliste 6zellikle enerji

maliyetlerindeki yiikselis belirleyici oldu. Cekirdek UFE ise yillik bazda %9.2, aylik bazda %1 artis gdsterdi.

Fed’in 2022 yil sonu enflasyon tahmini %4.3 seviyesinde bulunuyor.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde 6nciil verilere gore %5 biiyudi.

2022 1.Ceyrek Biyiime Orani (yillik % degisim)

8.7
6.4 58 5.6 53

Portekiz Avusturya ispanya italya Letonya Fransa  Avru

5.2

pa

Birligi

Kaynak: EuroStat

3.7 3

Euro Belgika  Cekya Litvanya Almanya isveg

Bolgesi

Euro Bolgesi 2022 yili ilk geyrek biiyiime orani 29 Nisan’da agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde oncil verilere gore ¢eyreklik bazda %0.2, yillik bazda %5

blylidi. Bolge ekonomisi 2021 yilinin tamaminda %5.2 blyimusti. Euro Bolgesi'nin 2022 yilinda %3.7 biylimesi

bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) son toplantisinda varlik alimlarini daha hizli bitirecegini

acikladi.
Avrupa Merkez Bankas Faiz Oranlari (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Nisan ayi
e Politika Faiz Orani (%) toplantisi 14 Nisan’da gergeklesti.
Mevduat Faiz Orani (%)

1 e Bor Verme Faiz Orant (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 14 Nisan’da
0.8 gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi gibi
0.6 faizleri sabit tutarken, toplantinin karar
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maliyetlerindeki artigin etkisiyle yuksek seyrini
surdirecegine dikkat cekildi. Aciklamada,
ECB’nin gorevinde basariya ulagsmak igin ne gerekiyorsa yapacag ifade edildi. ECB, enerji ambargosunun énemli
diizeyde ekonomiyi etkileyecegini, farkli enerji portféyiine sahip olmanin en dogru yaklasim olacagini belirtti.

Kaynak: Reuters

ECB Baskani Christine Lagarde, kararin ardindan yaptigl agiklamada, enflasyona iliskin yukari yonli risklerin
arttigini belirtirken, ECB’nin 6nce varlik alim programini tamamlayacagini ve belli bir slire sonra faiz artisina
gidecegini ifade etti.

Euro Bolgesi’nde TUFE Nisan’da onciil verilere gére %7.5’e yiikseldi.
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Kavnak: Reuters Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi'nde Nisan ayi enflasyonu 29 Nisan’da agiklandi.

Euro Bolgesi’'nde TUFE Nisan’da énciil verilere gére aylk bazda %0.6, yillik bazda %7.5 artti. Cekirdek enflasyon
ise oncll verilere gore yillik bazda %3.5’e yiikseldi. Nisan’da enflasyondaki artista enerji maliyetlerindeki yikselis
belirleyici oldu. Nisan’da Bolge’de en disik enflasyon oranlari %4.9 ile Malta’da, %5.4 ile Fransa’da ve %5.6 ile
Finlandiya’da gorildi. En ylksek enflasyon oranlari ise %19 ile Estonya’da, %16.6 ile Litvanya’da ve %13.2 ile
Letonya’da gerceklesti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi'nde enflasyonun 2022 yilinda %5.1
seviyesinde gergeklesmesini bekliyor.
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Japonya Merkez Bankasi Bilango Biiyiikliigii (trilyon yen)

800 e Politika Faiz Orani (%) (Sag Eksen)
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Japonya Merkez Bankasi, Nisan toplantisinda faiz ve getiri hedefinde degisiklik yapmadi.
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Kaynak: Reuters

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Nisan toplantisi 27-28 Nisan’da gergeklesti.
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Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Nisan toplantisinda, beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz orani hedefini

degistirmeyerek -%0.1'de tuttu ve 10 yillik devlet tahvil getirilerini %0 civarinda tutma taahhtidiinde bulundu.

Karar 8-1 oyla alindi. Banka, devlet tahvillerinin faizlerini sifira yakin seviyelerde tutma hedefi dogrultusunda

sinirsiz miktarda 10 yillik devlet tahvili almayi siirdiirecegini belirtti. Ayrica Banka ekonomiye iliskin tahminlerini

de glincelledi. Buna goére Japonya'da yil sonu c¢ekirdek enflasyon tahmini %1.1'den %1.9'a yikseltildi. Cekirdek

enflasyonun 2023 ve 2024'te ise %1.1 olacagi tahmin edildi.

Cin ekonomisi yilin ilk ceyreginde %4.8 biiyiidii.
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Kayn e

Cin ekonomisi 2022 yili ilk ¢eyrek biiyiime orani 18 Nisan’da aciklandi.
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Cin ekonomisi yilin ilk ceyreginde %4.2 olan beklentilerin Gzerinde %4.8 biyudi. Ceyreklik bazda bakildiginda ise

yilin ilk ceyregindeki biiyiime zayif kaldi. Ulke ekonomisi bir 6nceki ceyrege gére %1.3 biyidi.

Bliylime disinda agiklanan Mart verileri ise tiiketim tarafinda ivme kaybina isaret etti. Ulkede perakende satislar

Mart ayinda salgin 6nlemlerinin de etkisiyle %3.5 geriledi. Boylelikle, 2020 Haziran'dan bu yana ilk daralma
kaydedildi. Sanayi tiretimi ise %5 yiikselerek beklentileri asti. Ulkede Mart ayinda issizlik %5.8 ile Mayis 2020'den

bu yana en yiiksek seviyeye cikti.

Cin ekonomisinin 2022 yilinda %5 civarinda biyimesi bekleniyor.
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IMF, Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinladi.

Kiiresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan
2021* 5.9 6.1 11.0 11.0 5.6 5.7 5.2 5.3 1.6 1.6 8.1 8.1
2022 4.4 3.6 33 2.7 4.0 3.7 3.9 2.8 33 24 4.8 4.4

2023 3.8 3.6 3.3 3.0 2.6 2.3 2.5 2.3 1.8 23 5.2 5.1

*Nisan raporunda yer alan 2021 yili bliyiime verileri, gerceklesme verileridir.
Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu 19 Nisan’da yayinladi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Rusya-Ukrayna savasinin ekonomi Uzerinde yarattig1 baskilar nedeniyle biyime
beklentilerini asagi yonla giincelledi. Kiiresel ekonomi blyiime beklentisi 2022 yili icin %4.4’ten %3.6'ya, 2023
yiliicin %3.8’den %3.6ya indirildi.

2022 yili blylime tahmini ABD igin %4’ten %3.7’ye, Euro Bolgesi icin %3.9'dan %2.8’e, Japonya i¢in %3.3’ten
%2.4’e, Cin icin %4.8’den %4.4’e distruldi. IMF, Rusya ekonomisinin bu yil %8.5, Ukrayna ekonomisinin de %35
kiicilmesini bekledigini agikladi. Turkiye ekonomisi i¢in blylme beklentisi %3.3’'ten %2.7’ye indirilirken,
enflasyon tahmini %60.5, cari acik/GSYH tahmini %5.7, issizlik tahmini %11.3 olarak agiklandi.
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Mayis Ayinda Takip Edilecek Veriler

5 Mayis Enflasyon (Nisan)
10 Mayis issizlik Orani (Mart)
13 Mayis Sanayi Uretim Endeksi (Mart)
16 Mayis Cari islemler Dengesi (Mart)
16 Mayis Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Nisan)
20 Mayis Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan)
23 Mayis TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
26 Mayis TCMB Toplantisi ve Faiz Karari
27 Mayis TCMB Finansal istikrar Raporu-I
31 Mayis Dig Ticaret Dengesi (Nisan)
3-4 Mayis ABD Merkez Bankasi (Fed) Faiz Karari
5 Mayis ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari
6 Mayis ABD Tarim disi istihdam ve issizlik Orani (Nisan)
11 Mayis ABD Enflasyon Orani (Nisan)
20 Mayis Cin Merkez Bankasi (PBoC) Faiz Karari
25 Mayis Fed Toplanti Tutanaklari
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
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